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Argentina: desterrando falsas
“dicotomias”

La crisis no fue sorpresiva



LOS PRIMEROS PASOS

Decision economica
descentralizada

Shock vs. Gradualismo
Salida del cepo cambiario

Arreglo con los holdouts (16.500
MM a 10,8 afos prom. Tasa 7,14% prom)

Normalizacion del Indec

Dificultades para implementar la
politica tarifaria



LOS SUBSIDIOS «esa pesada
herencila»

SUBSIDIOS ECONOMICOS

En Millones de Pesos Constantes de 2014
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. SE NOS CAYO EL MUNDO
ENCIMA?

INFLACION ANUAL PASADA, PRESENTE Y
PROYECTADA
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. SE NOS CAYO EL MUNDO
ENCIMA?

CRECIMIENTO PIB

SEGUN DATOS WEO OCTUBRE 2018

MUNDO EEUU Eurozona Japdn Reino China
Unido
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. SE NOS CAYO EL MUNDO
ENCIMA?

Fuente: Elaboracion propia en base a datos oficiales.



NOS ENDEUDAMOS

Emision de Deuda 2016/2018

Millones de Délares USA
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NOS ENDEUDAMOS

EVOLUCION DE LA DEUDA EXTERNA

PUBLICA Y PRIVADA
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales.

FUGA REAL DE CAPITALES
EN MILES DE MILLONES DE DOLARES
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EL SALTO CAMBIARIO

Variacion del tipo de cambio con respecto al USS
%ENERO/SETIEMBRE 2018

Argentina  Turquia Brasil Rusia Uruguay Sudafrica Polonia Peru Bolivia México




METAS DE INFLACION

PERIODO 2017 2018| 2019 2020 2021

ORIGINAL

SET/2016 17 12 6,5 5 5

RECALIBRADO 17 15 10 5 5|

FMI 0 27,1 17 13 9
45

PROYECCION 0 25 13 9

METAS FISCALES

PERIODO 2017 2018| 2019 2020 2021

ORIGINAL

PRAT GAY -3,3 -1,8 -0,3 0 0

ORIGINAL

DUJOVNE -4,2 -3,2 -2,2 0 0

DUJOVNE

MODIFICADO -3,8 -2,7 -2,2 -1,2 0

FMI -3,8 -2,7 -1,3 0 0,5

FMI MODIF. -3,8 -2,7 0 1

Fuente: Elaboracion propia en base a datos oficiales.



Falta de un rumbo sostenido

METAS DEFICIT PRIMARIO
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EL FMI PRESTA, AUDITAY
FIJA CONDICIONES




PRIMERO LAS LEBAC

(Evolucion del stock)
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PRIMERO LAS LEBAC

(Tasas de corte)
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AHORA LAS LELIQ

LELIQs TNA PROMEDIO
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MONETARIA B.C.R.A.
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.PODRA LA DUREZA MONETARIA CON LA
INFLACION?

Evolucion del IPC General

(variacion % a/a)
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GANADORES Y PERDEDORES

Evolucion de Ganancias de
METROGASS.A.

Evolucion de
Ganancias de
METROGAS S5.A.

Millones de Pesos

SALARIO MiNIMO VITAL Y MOVIL (EN USS

2005-2018




LA PRODUCCION
INDUSTRIAL

RANKING DE VARIACIONES PORCENTUALES
Primeros 8Meses 2018/Primeros 8Meses 2017

SIDERURGIA
AUTOMOTORES

MINERALES NO METALICOS
ALIMENTOS Y BEBIDAS
PAPELY CELULOSA

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIA

INSUMOS QUIMICO




¢ES ESTO O EL CAOS?






SE NECESITA UN SHOCK DE
INVERSION

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA NETA EN ARGENTINA
Participacion % sobre el total en América Latina

12,82

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017




Restaurar la conflanza en la moneda:;
Reestructurar la organizacion y
funcionamiento del BCRA
(FEDERALIZACION);

. Vedar la posibilidad de un «atajo
monetario»;

Eliminacion de emision de bonos.



PARA ELLO: UN SHOCK
FISCAL

% de rentabilidad absorbida por impuestos

Propiedades Automotores

Sellos

1,03% 0,91% 0,25% Ingresos s/intereses

0,08%

Riesgo Laboral
320% Ganacias sociedades

3,68%




1.

Establecer mecanismos y normas
estrictas de equilibrio fiscal.
Incluir estas pautas en
presupuestos plurianuales en
todos los niveles de gobierno.

Incorporar a la politica de
equilibrio presupuestario a todos
los organismos del estado por e].:
ANSES, PAMI, BANCOS
PUBLICOS, DEMAS ENTES
ESTATALES.



1.

Producir una reforma tributaria integral
para el crecimiento, que no penalice la
Inversion sino que la promueva, tanto a
nivel nacional como provincial y
municipal.

Para garantizar el exito de la politica fiscal,
hay que refundar el sistema de
administracion tributaria.

En este topico hay que incluir la
reconstruccion del sistema de jubilaciones
y pensiones. Fundamentalmente como
adelantar en el tiempo la eliminacion del
déficit que deviene del sistema



PARA ELLO: UN SHOCK DE
COMERCIO EXTERIOR

Saldo Balanza Comercial
Febrero 2008 a Setiembre 2018




ESTO PERMITIRA RESTABLECER
LA CONFIANZA

UNIVERSIDAD
TORCUATO DI TELLA

INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR NACIONAL (ICC)
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ARGENTINA SOLO SALE DE
LA SITUACION EN QUE SE
ENCUENTRA CON UN
BRUSCO CAMBIO DE
EXPECTATIVAS FRUTO DE
UN VERDADERO SHOCK DE
POLITICA



UNA AGENDA
PARA EL
FUTURO



1.Institucionalizacion de un programa de
Politicas de Estado.

2. Definicion de los vinculos federales
(unidades de desarrollo regional).

3. Autonomiay funcionamiento de la
justicia en defensa de los derechos
basicos.

4. Estructuracion de un efectivo sistema
de seguridad en resguardo de integridad
fisica, moral y material.

5. Definicion de grandes principios de
politicas monetarias, fiscal y de insercion
en la economia global.



6. Redefinicion e instrumentacion de
planes de ayuda social con
contraprestacion.

/. Definir e instrumentar la reforma
politica transparentando el régimen
iInformativo y de ejecucion
presupuestaria.

8. Impulso a la cultura del trabajo vs la
cultura de la especulacion.

O. Desarrollo del sistema educativo
como Instrumento de movilidad social.



iMUCHAS
GRACIAS!



